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caratterizzati daricavi e margini
solidi. I titoli sono Fine Foods,
target price 12,8 euro, con un po-
tenziale di rialzo sul valore di
scambio in borsa del 35%. A se-

guire Generalfinance, prezzo
obiettivo di 22,1 euro (upside del
-5%), Lu-Ve con target price di 45
euro (upside del +12,5%), Next
Geo, prezzo obiettivo a 15,3 euro
(upside del +22,9%), Orsero con
target price di 26 euro (+41,6%).
Sanlorenzo ha un target price di
46,7 euro (+51,6%), Secoa 3,7 eu-
ro (+25%) e Wiit con target price
a 26,2 euro (+21%).

A questa selezione MF-Milano Fi-
nanza aggiunge altri due titoli
con un buon potenziale di cresci-
ta: Avio (ha un target price di In-
tesa a 49,5 euro e un upside del
35,8%) e Alfiéa Green Power (tar-
%et rice 11,9 euro, upside del

3,46%).

Fine Foods ha aumentatola capa-
cita produttiva nel pharma per
far fronte alla forte domanda. La
revisione del settore cosmetica
sta dando risultati positivi, men-
tre 'area Nutra dovrebbe segui-
re un percorso di normalizzazio-
ne. Generalfinance, sottolinea In-
tesa, dispone di un «modello col-
laudato ad alto rendimento del
capitale» operando nella nicchia
arapida crescita e anticiclica del
factoring su crediti deteriorati.
Lu-Ve (scambiatori di calore) do-
vrebbe tornare nel 2026 a una
crescita dei ricavi «storicamente
elevata», mentre la cassa ¢ atte-
sa al raddoppio nel 2026 rispetto
alla  media del eriodo
2024-2025. Next Geosolutions
opera in mercati attesi in forte
crescita dal 2026 in poi, presenta

un’offerta integrata e una mag-
%'iore diversificazione riducendo

esposizione alle fluttuazioni di
un singolo segmento (eolico off-
shore, oil & gas, studi ambienta-
li). Orsero (import di frutta), do-
po la normalizzazione nel seg-
mento shipping e nel commercio
delle banane, continua a benefi-
ciare della focalizzazione sui seg-
menti a maggiore valore aggiun-
to e «pare ben posizionata per co-
gliere opportunita di crescita
esterna», Eer Sanlorenzo (cantie-
ristica navale di lusso) il 2025 ha
segnatola fine del trend negativo
degli ordini. Nel 2026 gli analisti
siaspettano che la societa benefi-
cidiun graduale ritorno alla nor-
malita della domanda negli Usa.
Nel 2026, Seco (meccatronica) do-
vrebbe tornare al suo profilo di
crescita «a doppia cifra favoren-
do un miglioramento dei margi-
ni». Wiit &loud e IT per aziende)
presenta un modello «che offre
elevata visibilita sulla crescita e
sulla generazione di cassa».
Per concludere, AlféaGieen

ha un Peg (price/earnong to
th) di 0,1 (titolo piuttosto

sottovalutato) e un potenziale di
rialzo del 63%. La societa ha ap-
pena incassato oltre 15 milioni
su un progetto Bess (batterie) gia
autorizzato dal Mase. Avio (aero-
spazio e satelliti) ha appena chiu-
soun aumento da 400 milioni per
la crescita. Buone le prospettive
2026: I'Agenzia Spaziale Euro-

eaha annunciato una forte acce-
erazione, con 65 lanci di satelli-
ti. (riproduzione riservata)
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