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MILANO (MF-NW)--Altea Green Power, società quotata sul segmento Star di Euronext Milan attiva nello sviluppo di progetti e nella
realizzazione di impianti di green energy, ha chiuso il primo semestre con ricavi totali per 13,7 milioni di euro (contro i 14,5 milioni al
30 giugno del 2024), Ebitda di 8 milioni (8,1 milioni nel pari periodo del 2024) con margine del 58% e utile netto di 5,4 milioni, in lieve
miglioramento rispetto ai 5,3 milioni di fine giugno 2024.

"Il primo semestre del 2025 ha rappresentato per il Gruppo Agp un ulteriore capitolo per il consolidamento della nostra visione
industriale. In un contesto globale complesso e in continua evoluzione, il nostro gruppo ha saputo distinguersi per capacità di
adattamento, solidità finanziaria e coerenza strategica, confermando il proprio ruolo di riferimento nel panorama delle infrastrutture
energetiche sostenibili", commenta il fondatore e ceo Giovanni Di Pascale.

"Il primo semestre del 2025 ha rappresentato per il gruppo un ulteriore capitolo per il consolidamento della nostra visione
industriale", prosegue il ceo. "In un contesto globale complesso e in continua evoluzione, Altea G.P. ha saputo distinguersi per
capacità di adattamento, solidità finanziaria e coerenza strategica, confermando il proprio ruolo di riferimento nel panorama delle
infrastrutture energetiche sostenibili".

"Gli accordi commerciali siglati con player nazionali e internazionali nel corso del 2025 rafforzano ulteriormente questa traiettoria,
permettendoci di accedere a una pipeline qualificata di progetti fotovoltaici già autorizzati o in fase avanzata di sviluppo. Tali sinergie
industriali ci consentiranno di operare con flessibilità su più fronti, accelerando la realizzazione degli impianti e valorizzando il know-
how interno. Il gruppo, inoltre, ha continuato a distinguersi nel segmento Battery Energy Storage System (BESS), con progetti
autorizzati in tempi record e tra i più rilevanti a livello nazionale, tutto ciò ci consente di guardare al futuro con determinazione e
fiducia e di confermare la nostra strategia di crescita e gli obiettivi di fine Piano 2024-2028".

Con riferimento alla guidance precedentemente fornita per l'esercizio 2025, la società ha deciso di aggiornarla per tener conto da un
lato dei ritardi normativi relativi alla definizione delle aste del Macse (Mercato a termine degli stoccaggi), attese per il mese di ottobre
e con impatto negativo sui dati economici; dall'altra, la recente chiusura di un importante progetto con impatto positivo sulla struttura
finanziaria.

La revisione include uno slittamento temporale degli obiettivi economici del 2025 agli anni successivi, accompagnato da un
miglioramento della performance attesa sul fronte finanziario. Altea G.P. prevede di chiudere il 2025 con valore della produzione tra i
25 e i 30 milioni di euro (contro le precedenti indicazioni tra 46 e 51,5 milioni), Ebitda tra 15 e 18 milioni (precedentemente tra i 27 e i
30,5 milioni) e Pfn cash positive per circa 8 milioni, contro le stime precedenti per un dato negativo di circa 2 milioni.

Altea G.P.: utile netto 1* sem a 5,4 mln (5,3 mln al
30/6/24)
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Altea Green Power taglia guidance 2025 con rallentamento 
mercato BESS

Altea Green Power , azienda quotata su Euronext STAR Milan e attiva nello sviluppo e 
realizzazione di impianti per la produzione di energia rinnovabili, ha comunicato che i ricavi totali si 
attestano a 13,7 milioni di euro nel primo semestre del 2025 , rispetto a 14,5 milioni al 30 giugno 
2024. Tale differenza riflette l'evoluzione naturale delle commesse, le dinamiche operative legate a 
tempistiche autorizzative variabili e alla fisiologica modulazione dei flussi progettuali, nonché, la 
presenza di un'importante plusvalenza realizzata nel primo trimestre del 2024.

L' EBITDA è pari a 8 milioni, sostanzialmente in linea rispetto a 8,1 milioni al 30 giugno 2024. L' 
EBITDA margin è in crescita e si attesta al 58% rispetto al 56% del primo semestre 2024. L' EBIT è 
pari a 7,8 milioni, rispetto a 8 milioni al 30 giugno 2024. Il risultato netto di periodo si attesta a 5,4 
milioni, rispetto a 5,3 milioni al 30 giugno 2024.

L' Indebitamento Finanziario Netto complessivo è pari a 4,1 milioni (cash negative) rispetto a 7,4 
milioni (cash negative) al 31 dicembre 2024. L'Indebitamento Finanziario Netto evidenzia una 
dinamica positiva, beneficiando in modo significativo dell'incasso di acconti da parte dei clienti, 
correlati al raggiungimento di milestone contrattuali previste nell'ambito di commesse in fase di 
esecuzione.

"Il primo semestre del 2025 ha rappresentato per il Gruppo AGP un ulteriore capitolo per il 
consolidamento della nostra visione industriale - ha commentato l' AD Giovanni Di Pascale - In un 
contesto globale complesso e in continua evoluzione, il nostro Gruppo ha saputo distinguersi per 
capacità di adattamento, solidità finanziaria e coerenza strategica, confermando il proprio ruolo di 
riferimento nel panorama delle infrastrutture energetiche sostenibili".

"I risultati raggiunti confermano la capacità del Gruppo di generare valore in modo sostenibile - ha 
aggiunto - Tuttavia, alla luce di alcune variabili esterne non sempre favorevoli e della positiva
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conclusione di un progetto che ha avuto un impatto sulla nostra struttura finanziaria, abbiamo deciso
di posticipare gli obiettivi economici del 2025 agli anni successivi, pur mantenendo intatta la nostra
significativa marginalità, e migliorare la nostra posizione finanziaria attesa per fine 2025".

Il CdA ha ritenuto opportuno un aggiornamento delle guidance 2025 del piano per tener conto sia di
ritardi normativi relativi alla definizione delle aste del MACSE, attese per il mese di ottobre (rispetto
alle quali molti investitori hanno espresso la necessità di attendere preliminarmente i risultati) con
impatto negativo sui dati economici; nonché, dalla recente chiusura di un importante progetto con
impatto positivo sulla struttura finanziaria. In particolare, quindi, è stato preso in considerazione uno
slittamento temporale degli obiettivi economici del 2025 agli anni successivi , accompagnato da un
miglioramento della performance attesa sul fronte finanziario.

Ora per il 2025 si attende un Valore della produzione a 25-30 milioni di euro (vs precedenti attese di
46-51,5 milioni), EBITDA a 15-18 milioni (vs 27-30,5 milioni), EBITDA Margin confermato a circa il
60%, Posizione Finanziaria Netta cash positive per circa 8 milioni (vs cash negative per circa 2
milioni).

(Foto: Sungrow EMEA su Unsplash)
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Altea Green Power taglia guidance 2025 con rallentamento
mercato BESS
Altea Green Power, azienda quotata su Euronext STAR Milan e attiva nello sviluppo e realizzazione 
di impianti per la produzione di energia rinnovabili, ha comunicato che i ricavi totali si attestano a 
13,7 milioni di euro nel primo semestre del 2025, rispetto a 14,5 milioni al 30 giugno 2024. Tale 
differenza riflette l'evoluzione naturale delle commesse, le dinamiche operative legate a tempistiche 
autorizzative variabili e alla fisiologica modulazione dei flussi progettuali, nonché, la presenza di 
un'importante plusvalenza realizzata nel primo trimestre del 2024. L' EBITDA è pari a 8 milioni, 
sostanzialmente in linea rispetto a 8,1 milioni al 30 giugno 2024. L' EBITDA margin è in crescita e si 
attesta al 58% rispetto al 56% del primo semestre 2024. L' EBIT è pari a 7,8 milioni, rispetto a 8 
milioni al 30 giugno 2024. Il risultato netto di periodo si attesta a 5,4 milioni, rispetto a 5,3 milioni al 
30 giugno 2024.

L' Indebitamento Finanziario Netto complessivo è pari a 4,1 milioni (cash negative) rispetto a 7,4 
milioni (cash negative) al 31 dicembre 2024. L'Indebitamento Finanziario Netto evidenzia una 
dinamica positiva, beneficiando in modo significativo dell'incasso di acconti da parte dei clienti, 
correlati al raggiungimento di milestone contrattuali previste nell'ambito di commesse in fase di 
esecuzione.

"Il primo semestre del 2025 ha rappresentato per il Gruppo AGP un ulteriore capitolo per il 
consolidamento della nostra visione industriale - ha commentato l' AD Giovanni Di Pascale - In un 
contesto globale complesso e in continua evoluzione, il nostro Gruppo ha saputo distinguersi per 
capacità di adattamento, solidità finanziaria e coerenza strategica, confermando il proprio ruolo di 
riferimento nel panorama delle infrastrutture energetiche sostenibili".

"I risultati raggiunti confermano la capacità del Gruppo di generare valore in modo sostenibile - ha 
aggiunto - Tuttavia, alla luce di alcune variabili esterne non sempre favorevoli e della positiva 
conclusione di un progetto che ha avuto un impatto sulla nostra struttura finanziaria, abbiamo deciso 
di posticipare gli obiettivi economici del 2025 agli anni successivi, pur mantenendo intatta la nostra 
significativa marginalità, e migliorare la nostra posizione finanziaria attesa per fine 2025".

Il CdA ha ritenuto opportuno un aggiornamento delle guidance 2025 del piano per tener conto sia di 
ritardi normativi relativi alla definizione delle aste del MACSE, attese per il mese di ottobre (rispetto 
alle quali molti investitori hanno espresso la necessità di attendere preliminarmente i risultati) con 
impatto negativo sui dati economici; nonché, dalla recente chiusura di un importante progetto con 
impatto positivo sulla struttura finanziaria. In particolare, quindi, è stato preso in considerazione uno 
slittamento temporale degli obiettivi economici del 2025 agli anni successivi, accompagnato da un 
miglioramento della performance attesa sul fronte finanziario.

Ora per il 2025 si attende un Valore della produzione a 25-30 milioni di euro (vs precedenti attese di 
46-51,5 milioni), EBITDA a 15-18 milioni (vs 27-30,5 milioni), EBITDA Margin confermato a circa il
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Altea Green Power approva i risultati finanziari al 30 giugno
2025
Altea Green Power mostra una solida marginalità grazie a una struttura finanziaria robusta, allineata
alla sua visione industriale.

Altea Green Power mostra una solida marginalità grazie a una struttura finanziaria robusta, allineata 
alla sua visione industriale. Altea Green Power , azienda attiva nello sviluppo di progetti e nella 
realizzazione di impianti di energia verde, ha recentemente approvato i risultati finanziari al 30 
giugno 2025 . L'azienda ha evidenziato una ottima marginalità , supportata da una struttura 
finanziaria solida e coerente con la visione industriale del gruppo.

La capacità di mantenere una forte posizione finanziaria è stata determinante per sostenere le 
operazioni e gli investimenti nel settore delle energie rinnovabili. Questo risultato riflette l'impegno di 
Altea Green Power nel perseguire strategie di crescita sostenibile e innovazione tecnologica nel 
campo della green energy.

L'azienda continua a rafforzare la sua presenza nel mercato delle energie rinnovabili, puntando su 
tecnologie avanzate e soluzioni innovative per migliorare l'efficienza energetica e ridurre l'impatto 
ambientale.
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MARKET DRIVER: Altea G.P., Tp Icap conferma buy
MILANO (MF-NW)--Altea Green Power, società quotata sullo Star attiva nel business delle 
rinnovabili, ha pubblicato risultati semestrali "sostanzialmente stabili in termini di crescita e 
redditività, ma rivede nettamente al ribasso le sue previsioni per l'intero anno a causa del 
congelamento del mercato Bess in vista delle aste di Terna", segnalano gli analisti di Tp Icap Midcap, 
confermando la raccomandazione buy e il prezzo obiettivo di 12 euro sul titolo. "Riteniamo che 
questo rallentamento sia temporaneo e le nostre stime a medio termine rimangono invariate", 
precisano gli analisti, rivedendo comunque quelle sul 2025 con un taglio del 42% a livello di ricavi
(28 milioni) e di Ebitda (15 milioni), mentre le stime sulla cassa sono alzate a 7 milioni. Il titolo è 
temporaneamente sospeso dalle negoziazioni con un calo teorico del 19,7%.

> 12 settembre 2025 alle ore 10:30

Tutti i diritti riservati https://onclusive.com/en-gb/talk-to-us/

P.9

https://onclusive.com/en-gb/talk-to-us/


Altea Green Power, Equita abbassa target price e conferma 
Buy

(Teleborsa) - Equita ha abbassato a 9,1 euro per azione (-7%) il target price su Altea Green Power, 
azienda quotata su Euronext STAR Milan e attiva nello sviluppo e realizzazione di impianti per la 
produzione di energia rinnovabili, confermando la raccomandazione "Buy" dopo un secondo 
trimestre del 2025 con risultati in forte crescita YoY (Ebitda +140%) ma sotto le attese e con 
guidance 2025 ridotta (circa il 40%) per slittamento aste MACSE.

Il broker ha ridotto la stima EPS 2025 del 50% (pari a circa -15 milioni di euro di EBITDA) inglobando 
la nuova guidance con il ritardo nei progetti, lasciando invece invariate le attese sugli anni 
successivi. Migliorato invece il debito atteso a fine anno a un'attesa di cassa netta per 8 milioni di 
euro (vs -2 milioni di euro).

"Non riteniamo che gli investimenti siano persi, ma semplicemente slittati in avanti: una volta 
riattivate le contrattazioni post-MACSE ci aspettiamo un recupero, mantenendo quindi un margine di 
miglioramento sulle stime a partire dal 2026 - si legge nella ricerca - Riteniamo infatti che sia il 
recente rialzo nella base d'asta da parte di ARERA, sia l'accelerazione su progetti BESS segnalata 
da diversi operatori di generazione nei rispettivi piani strategici, sottolinei un mercato solido e con 
prospettive di crescita rilevanti nei prossimi anni (Ebitda CAGR del 15% al 2028E)"

Equita mantiene una view positiva sia sul titolo sia sull'intero comparto BESS, che registra al 
momento un numero limitato di operazioni M&A ma a multipli interessanti. Ricorda che i sistemi di 
accumulo rappresentano oggi l'unica tecnologia del sistema elettrico a beneficiare 
contemporaneamente di due schemi incentivanti: capacity market e MACSE. Inoltre, segnala che 
ARERA ha recentemente alzato del 15% il price cap delle aste MACSE (10 GWh di contingente in 
asta), portandolo a 37.000 €/MW/anno, lasciando margini per una remunerazione più attraente dei 
progetti. 
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