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Raccomandazioni di Borsa: i Buy di ogqgi
da A2a a Wiit

Gianluigi Raimondi
Equita valuta buy:

AZ2a con fair value di 2,70 euro (oggi la trimestrale), Ala con prezzo obiettivo di 37,50
euro (verso I'Opa di HIG finalizzata al delisting), Altea Green Power con obiettivo di
9,70 euro (oggi la trimestrale), Buzzi Unicem con fair value di 51 euro (in vista della
trimestrale, Cairo Communication con obiettivo di 3,30 euro in vista della trimestrale,
De’ Longhi con fair value di 38 euro (oggi la trimestrale), Dexelance con target price
di 11 euro, ridotto pero del 13% rispetto al precedente dopo la trimestrale, Iren con fair
value di 2,85 euro (trimestrale il 15 maggio), Fiera Milano con obiettivo di 6,30 euro
(oggi la trimestrale), Fila con fair value di 14 euro (oggi la trimestrale), lveco con target
di 17 euro (secondo El Economista anche Indra avrebbe presentato un’offerta per la
divisione Difesa di lveco), Italian Exhibition Group con target di 10 euro (oggi la
trimestrale), Newlat Food con obiettivo di 16,50 euro (accordo in esclusiva per
I'acquisto dell'impianto di Diageo in Piemonte), Lottomatica con fair value di 25 euro
dopo la trimestrale, Reply con target di 172 euro dopo la trimestrale, Sabaf con target
di 22 euro (oggi la trimestrale), Technoprobe con obiettivo di 7,20 euro (oggi la
trimestrale), UniCredit con fair value di 60 euro dopo la trimestrale e Wiit con target di
22 euro (oggi la trimestrale).

Intesa Sanpaolo assegna un buy a:

Banca Mediolanum con prezzo obiettivo di 15,50 euro, limato pero dai precedenti
15,70 euro dopo la trimestrale, Generalfinance con target price di 16,70 euro in scia
alla trimestrale, lveco con fair value di 17,80 euro (I'offerta di Leonardo-Rheinmetall per
per la divisione Difesa di Iveco sarebbe di poco inferiore agli 1,5 mld di euro), Moltiply
con obiettivo di 52,60 euro (trimestrale in calendario il 14 maggio), Piaggio con target
di 2,30 euro dopo la trimestrale e Sit con fair value di 1,70 euro dopo la trimestrale.

JP Morgan giudica overweight:

UniCredit con target price di 70 euro dopo la trimestrale.
Barclays assegna un overweight a:

Banca Generali con prezzo obiettivo di 60,60 euro dopo la trimestrale e UniCredit
con fair value di 62,50 euro.
Kepler Cheuvreux giudica buy:

Poste Italiane con target price di 21 euro.
Intermonte valuta outperform:

Tesmec con fair value di 0,08 euro in scia alla trimestrale.
KT&Partners giudica add:

Edil San Felice con obiettivo di 5,10 euro.
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Altea Green Power - azienda attiva nello sviluppo e nella realizzazione di impianti per la
produzione di energia nel rispetto dell’'ambiente quotata all'Euronext Growth Milan - ha
diffuso i dati finanziari relativi al 1° trimestre 2025.

L'azienda ha terminato il periodo in esame con ricavi per 7,08 milioni di euro, rispetto ai
9,75 milioni ottenuti nei primi tre mesi del 2024, dato che comprendeva una plusvalenza
di 4,7 milioni di euro.

Il margine operativo lordo é sceso a 4,42 milioni di euro, rispetto ai 6,64 milioni del 1°
trimestre 2024; la marginalita e scesa dal 62% rispetto al precedente 68%. L'utile netto
si é ridotto a 2,99 milioni di euro, in calo rispetto ai 4,63 milioni contabilizzati nei primi tre
mesi dello scorso anno.

A fine marzo 2025 la posizione finanziaria netta era positiva per 0,3 milioni di euro,
rispetto all'indebitamento di 7,4 milioni di inizio anno. La variazione € legata
essenzialmente all'incasso delle milestones legate all'avanzamento dell'iter autorizzativo
sui progetti contrattualizzati.

Per il 2025, Altea Green Power prevede di conseguire ricavi tra i 46 e i 51,5 milioni di
euro, con un margine operativo lordo tra i 27 e i 30,5 milioni di euro circa. La
marginalita e stimata intorno al 60%. La posizione finanziaria netta & prevista negativa
per 2 milioni di euro.

Al 2028, la societa prevede di conseguire ricavi tra i 60 e i 73 milioni di euro, con un
EBITDA trai 35 e i 42 milioni di euro e una marginalita superiore al 50%. La posizione
finanziaria netta e prevista positiva per circa 57 milioni di euro.
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Altea Green Power - azienda attiva nello sviluppo e nella realizzazione di impianti per la
produzione di energia nel rispetto dell’ambiente quotata all'Euronext Growth Milan - ha
diffuso i dati finanziari relativi al 1° trimestre 2025.

L'azienda ha terminato il periodo in esame con ricavi per 7,08 milioni di euro, rispetto ai
9,75 milioni ottenuti nei primi tre mesi del 2024, dato che comprendeva una plusvalenza
di 4,7 milioni di euro.

Il margine operativo lordo é sceso a 4,42 milioni di euro, rispetto ai 6,64 milioni del 1°
trimestre 2024; la marginalita e scesa dal 62% rispetto al precedente 68%. L'utile netto
si é ridotto a 2,99 milioni di euro, in calo rispetto ai 4,63 milioni contabilizzati nei primi tre
mesi dello scorso anno.

A fine marzo 2025 la posizione finanziaria netta era positiva per 0,3 milioni di euro,
rispetto all'indebitamento di 7,4 milioni di inizio anno. La variazione € legata
essenzialmente all'incasso delle milestones legate all’'avanzamento dell’iter autorizzativo
sui progetti contrattualizzati.

Per il 2025, Altea Green Power prevede di conseguire ricavi tra i 46 e i 51,5 milioni di
euro, con un margine operativo lordo tra i 27 e i 30,5 milioni di euro circa. La
marginalita e stimata intorno al 60%. La posizione finanziaria netta & prevista negativa
per 2 milioni di euro.

Al 2028, la societa prevede di conseguire ricavi tra i 60 e i 73 milioni di euro, con un
EBITDA trai 35 e i 42 milioni di euro e una marginalita superiore al 50%. La posizione
finanziaria netta € prevista positiva per circa 57 milioni di euro.
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Altea G.P.: in 1* trim calano ricavi e utile netto

MILANO (MF-NW)--Altea Green Power, azienda attiva nello sviluppo di progetti e nella realizzazione di impianti di green energy, ha
archiviato il primo trimestre con ricavi pari a 7,1 milioni, in calo rispetto ai 9,7 min del medesimo periodo del 2024, principalmente a
causa di una plusvalenza di 4,7 min nel primo trimestre dello scorso anno.

L'utile netto si & attestato 3 milioni, contro i 4,6 min dell'anno precedente, si legge in una nota, I'Ebitda consolidato a 4,4 milioni,
(contro i 6,6 min dello scorso anno), il margin a 62% (in calo dal precedente 68%) e il patrimonio netto a 37,8 milioni, in crescita dai
34,9 min del 1* trim 2024. L'indebitamento finanziario netto, infine, & cash positive per 0,3 min, rispetto a cash negative per 7,4 min
lo scorso anno.

"Questo primo trimestre 2025 si & concluso con buoni risultati che evidenziano il mantenimento dell'eccellente marginalita della
societa. La struttura finanziaria € tornata cash positive grazie agli incassi delle milestones legate all'avanzamento dell'iter
autorizzativo dei progetti contrattualizzati". Lo ha dichiarato I'ad, Giovanni Di Pascale. "Questa solidita finanziaria ci consente di
poter affrontare con determinazione le sfide strategiche e gli investimenti volti alla crescita futura. Siamo fiduciosi nel potenziale di
espansione del business e intendiamo proseguire con gli investimenti mirati volti al raggiungimento degli obiettivi delineati nel Piano
Industriale 2024-2028. Siamo, inoltre, proattivamente orientati a cogliere nuove opportunita di mercato, valutando con attenzione
anche potenziali soluzioni e investimenti”, ha aggiunto Di Pascale.

Guardando al futuro, Altea prevede per il 2025 ricavi compresi tra 46 e 51,5 milioni, un Ebitda nel range 27-30,5 min, un margin di
circa il 60% e una posizione finanziaria netta cash negative per 2 milioni. L'azienda punta a registrare nel 2028 un fatturato
nell'intervallo 60-73 miIn, un Ebitda nella forchetta 35-42 min, un margin superiore al 50% e una posizione finanziaria netta cash
positive per circa 57 milioni.
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