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Organi sociali
e informazioni
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Sindacale

/-
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A

Presidente del CdA
Giovanni Di Pascale

Consiglieri

Donatella De Lieto Vollaro

Luca De Zen

Salvatore Guarino

Francesco Bavagnoli (indipendenti)
Laura Guazzoni (indipendenti)

Anna Chiara Invernizzi (indipendenti)

I Consiglio di Amministrazione
terminera il proprio mandato con
I'approvazione del bilancio al 31
dicembre 2026.

Presidente del Collegio Sindacale
Fabrizio Morra

Sindaci Effettivi

Fabrizio Bava

Chiara Grandi

Franco Cattaneo (supplenti)

Rosa Chirico (supplenti)

Il Collegio Sindacale terminera il
proprio mandato con l'approvazione del
bilancio al 31 dicembre 2026.

BDO Italia S.p.A.

La societa di revisione terminera il
proprio mandato con l'approvazione del
bilancio al 31 dicembre 2032.

Eleonora Pradal
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ALTEA GREEN POWER S.p.A.

Sede legale Corso Re Umberto, 8 - 10121 Torino
Sede operativa Via Chivasso, 15/A - 10098 Rivoli (TO)

Capitale sociale: Euro 911.778 i.v.
P.IVA e C.F. 08013190015

info@alteagreenpower.com - www.alteagreenpower.com
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Informazioni generali

WaoNRoH -

Altea

Green Power

Tra le Star di

Euronext Milan
DAL 18 NOVEMBRE 2024

La Capogruppo Altea Green Power S.p.A. € quotata sul mercato Euronext STAR Milan di Borsa

Italiana, con sede operativa a Rivoli (To). Nasce nel 2008 con l'obiettivo di fornire e gestire

impianti a energia rinnovabile con la massima efficienza e garanzia di funzionamento, nel pieno

rispetto dell’ambiente.

Rivolgendo le sue competenze ad aziende, fondi e investitori, sviluppa e costruisce impianti

fotovoltaici di taglia industriale, su tetto e a terra, impianti eolici e storage configurandosi altresi

come Independent Power Producer (IPP) da fonte esclusivamente rinnovabile.

Il Gruppo opera attraverso le seguenti aree di business:

e Co-Sviluppo: la divisione Co-Sviluppo rappresenta il core business del Gruppo ed é
principalmente attiva nel processo che va dall'origination di siti idonei alla realizzazione di
impianti, sino all'ottenimento dei permessi necessari per la costruzione dell’impianto stesso.
Tale processo ¢ finalizzato e alla realizzazione di grandi impianti di energia rinnovabile e
storage. In particolare, nell’'ambito del Co-Sviluppo, il Gruppo si occupa:

e dell'individuazione di siti adeguati alla realizzazione di impianti fotovoltaici, parchi eolici
e sistemi di BESS (Battery Energy Storage System),

e dellarichiesta dei permessi di connessione alla rete e dell’espletamento delle procedure
amministrative necessarie per ottenere le autorizzazioni funzionali alla realizzazione
degli impianti; e

o dellattivita di progettazione e di ingegneria preliminare e definitiva per la realizzazione
degli impianti stessi.

e EPC ed Efficientamento Energetico: la divisione EPC (Engineering, Procurement,
Construction) & attiva nella progettazione e realizzazione di impianti fotovoltaici di taglia
industriale su tetto e a terra e di parchi eolici di medie dimensioni nonché di sistemi di
storage energetico, gestendo tutte le fasi del processo e offrendo “soluzioni chiavi in mano”.
Nell'ambito di tale divisione il Gruppo offre, principalmente a piccole e medie imprese, servizi
di consulenza volti ad efficientare impianti di energia rinnovabile gia esistenti, effettuando in
particolare diagnosi energetica dei siti e degli impianti.

e IPP:ladivisione Independent Power Production & coinvolta nella progettazione e realizzazione,
in Italia, di impianti fotovoltaici propri per una potenza di almeno 90 MW entro il 2028

-
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nel settore fotovoltaico, per raggiungere i 150 MW negli anni successivi. Tale divisione &

attualmente marginale e iniziera a produrre i primi risultati a partire dagli esercizi successivi.

Struttura del Gruppo AGP

Lorganigramma societario del Gruppo al 31 marzo 2025 é rappresentato qui in seguito:

Altea Green Power S.p.A.

IBE Guglionesi s.r.i.

IBE Genzano s...

IBE Manieri s.r.l.

IBE

Montenero Green

100% 100% 100% 100%
|
Yellow BESS s.r.. Black BESS 2 s.r. A Mesagne s... G\F\?ﬁ% Pf_:‘ﬁfr ﬂ;s;’e?:;eoﬁ:
50%
Altea
Brindisi Solar Independent Power RAL Green
Black BESS su.. Orange BESS 1 s. Energy sr.. DT Energy Corp.
| 5000
Black BESS 1 s Orange BESS 2 s« Eﬁ;ﬂgf;‘fl BESS Power Corp.

Montecilfone s.r..

IBE
Alessandria s.r..

IBE Venosa s.r.l.

IBE Orbetello s.r..

White BESS 1 sl

Yellow BESS 1 s.r..

Yellow BESS 2 s..

Orange BESS 3 s.r.
BESS 4
Pink BESS 1 sl

I

rl

rl.
.

White BESS sl

Pink BESS 2 s.

Energy s...

Padula Green

Energy s..l.

OF Green
Energy s...

GF Green
Energy s.r.l.
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Perimetro di consolidamento

Alladatadel 31 marzo 2025 il perimetro di consolidamento include le seguenti societa controllate

direttamente o indirettamente da Altea Green Power S.p.A.:

SOCIETA CONTROLLATE Capitale
Codice sociale Metodo di % Quota
Sede fiscale  Valuta in Euro Partecipazione consolidamento posseduta
Brindisi Solar Energy S.r.l. Via San Vittore 45 - MI 10812770963 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
IBE Guglionesi Wind S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12291540016 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
Yellow BESS S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12291490014 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
IBE Genzano S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12291460017 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
IBE Manieri S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12291520018 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
IBE Montecilfone S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12291530017 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
IBE Alessandria S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12291500010 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
IBE Venosa S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12291480015 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
Montenero Green Energy S.r.l.  C.so Re Umberto 8 - TO 12692000016 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
Padula Green Energy S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12710550018 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
Black BESS S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12752950019 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
A Mesagne S.r.l. Via San Vittore 45 - Ml 12677100963 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
Crumiere Energia S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 3505520043 Euro 110.000 Diretta Integrale 100%
IBE Orbetello S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12888870016 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
ﬁ:gedauL“e‘jreS?i:de“t Power CsoReUmberto8-TO 12268350969  Euro  10.000 Diretta Integrale 100%
Altea Green Power US Corp. Delaware - USA n/a us.$ n/a Diretta Integrale 100%
RAL Green Energy Corp. Delaware - USA n/a us.$ n/a Indiretta  Patrimonio netto 50%
BESS Power Corp. Delaware - USA n/a Us. $ n/a Indiretta  Patrimonio netto 25%
Black BESS 1 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13053140011 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
White BESS S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13053120013 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
White BESS 1 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13053110014 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
Yellow BESS 1 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13053100015 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
Yellow BESS 2 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13053130012 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
Black BESS 2 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13121820016 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
Orange BESS 1 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13123910013 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
Orange BESS 2 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13123980016 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
Orange BESS 3 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13124080014 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
Orange BESS 4 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13124070015 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
Pink BESS 1 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13100490013 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
Pink BESS 2 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13123500012 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
Green Power Wind 1 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13106140018 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
OF Green Energy UNOS.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12291470016 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
GF Green Energy UNO S.r.l. Via San Vittore 45 - Ml 12268360968 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
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Le societa partecipate indicate sono nella quasi totalita societa veicolo (Special Purpose Vehicle)
funzionali ai progetti di Co-Sviluppo: ciascuna societa rappresenta un progetto in corso di
esecuzione e ad essa vengono ribaltati tutti i costi della commessa.

Tra le controllate si evidenzia la societa Altea Green Power US Corp., societa di diritto U.S.A.,
quale veicolo di sviluppo dell’attivita del Gruppo nei mercati americani e la BESS Power Corp.,
societa operativa nell’acquisizione di progetti di Battery Energy Storage System stand- alone.

Andamento della gestione del Gruppo AGP

Risultati economici

Di seguito si riportano i prospetti di conto economico consolidato riclassificato al 31 marzo 2025
e al 31 marzo 2024.

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2025 % 31/03/2024 %
Ricavi 7.024 99% 9.675 99%
Altri ricavi 58 1% 74 1%
Totale Ricavi 7.082 100% 9.748 100%
Acquisti, prestazioni di servizi ed altri costi operativi (1.840) (26%) (2.614) (27%)
Costi del personale (817) (12%) (490) (5%)
Costi operativi (2.658) (38%) (3.104) (32%)
Risultato Operativo Lordo (EBITDA) 4.424 62% 6.644 68%
Ammortamenti e svalutazioni (52) (1%) (49) (1%)
Risultato Operativo (EBIT) 4.372 62% 6.595 68%
Proventi/(Oneri finanziari) (147) (2%) 16 0%
Risultato ante imposte (EBT) 4.226 60% 6.610 68%
Imposte sul reddito (1.231) (17%) (1.977) (20%)
Risultato Netto Consolidato 2.995 42% 4.633 48%

La situazione economica consolidata del Gruppo al 31 marzo 2025 evidenzia ricavi paria € 7.1
milioni, in riduzione di € 2.7 milioni rispetto ad € 9.7 milioni al 31 marzo 2024 (-27% rispetto
al periodo precedente). La riduzione rispetto all'esercizio precedente é legata principalmente
alla chiusura, avvenuta nel primo trimestre 2024, del contratto di Co-Sviluppo dei 9 impianti
BESS (Storage) in Italia per la cessione delle controllate Green BESS S.r.l. e Blue BESS Si.r.l. e
I'iscrizione di una plusvalenza pari ad € 4.7 milioni. L'evoluzione dei ricavi sul periodo si riferisce
principalmente all'avanzamento degli iter autorizzativi dei progetti di accumulo contrattualizzati.
L'EBITDA consolidato al 31 marzo 2025 ¢ pari ad € 4.4 milioni, in diminuzione rispetto ad € 6.6
milioni al 31 marzo 2024; in diminuzione anche I'EBITDA margin, che si attesta al 62% rispetto
al 68% del 2024, a fronte di maggiori costi del personale per effetto delle premialita pluriennali
riconosciute e contabilizzate in ossequio ai principi contabili internazionali a partire dal secondo
trimestre 2024 (€ 0.3 milioni). LEBITDA margin & tuttavia in linea con l'esercizio chiuso il 31
dicembre 2024 e conferma pertanto il trend in atto.

Si riporta in seguito 'EBITDA adjusted rettificato per gli extra costi sopra menzionati riferiti ai
piani di remunerazione su obiettivi:
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EBITDA ADJUSTED

(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2025 % 31/03/2024 %
Totale Ricavi 7.082 100% 9.748 100%
EBITDA adjusted 4.707 66% 6.644 68%

Situazione patrimoniale e finanziaria

Di seguito si riporta lo schema della situazione patrimoniale e finanziaria riclassificata al 31
marzo 2025 e al 31 dicembre 2024.

STATO PATRIMONIALE ATTIVO RICLASSIFICATO
(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2025 31/12/2024

Attivo non Corrente

Attivita immateriali 263 180
Attivita materiali 706 739
Attivita per Imposte anticipate 82 93
Altre attivita non Correnti 1.544 1.544
Totale Attivo non Corrente 2.596 2.556

Attivo Corrente

Attivita Correnti 68.529 60.123
Altre attivita Correnti 5.980 4.309
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 6.334 1.870
Totale Attivo Corrente 80.843 66.302
Totale Attivo 83.439 68.858

STATO PATRIMONIALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO RICLASSIFICATO

(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2025 31/12/2024
Patrimonio Netto 37.815 34.926
Passivo non Corrente 4913 5.089
Passivo Corrente 40.711 28.843
Totale Passivo e Patrimonio Netto 83.439 68.858

L'attivo non corrente si incrementa rispetto al 31 dicembre 2024 principalmente per effetto dei
costi sostenuti per I'implementazione dei nuovi software gestionali, al netto degli ammortamenti
del periodo.

L'attivo corrente aumenta in maniera significativa rispetto al periodo di confronto (+ € 14.5
milioni) grazie allo sviluppo delle commesse ultrannuali della divisione Co-Sviluppo del segmento
Battery Energy Storage System, e all'incasso di alcune milestones collegate all’avanzare degli iter
autorizzativi di progetti contrattualizzati che hanno portato ad un incremento di € 4.5 milioni
nelle disponibilita liquide rispetto al 31 dicembre 2024.

Il patrimonio netto ammonta ad € 37.8 milioni al 31 marzo 2025 rispetto ad € 34.9 milioni al
31 dicembre 2024. La variazione é prevalentemente riconducibile al risultato del periodo e alla
variazione delle riserve di conversione.
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Il passivo non corrente si decrementa leggermente rispetto al 31 dicembre 2024 per effetto del
decremento delle passivita finanziarie non essendo stati accesi nuovi finanziamenti nel corso
del periodo, mentre il passivo corrente aumenta per € 12.9 milioni rispetto al 31 dicembre 2024
principalmente grazie agli acconti ricevuti da clienti al raggiungimento delle milestones previste
su commesse contrattualizzate.

Posizione finanziaria netta

La posizione finanziaria netta al 31 marzo 2025 e al 31 dicembre 2024, cosi come definito dai
nuovi Orientamenti ESMA del 4 marzo 2021 (si veda il Richiamo di attenzione Consob n. 5/21
del 29 aprile 2021), risulta composta come nella tabella seguente.

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2025 31/12/2024
A. Disponibilita liquide (6.334) (1.870)
B. Mezzi equivalenti e disponibilita liquide - -
C. Altre attivita finanziarie Correnti - -
D. Liquidita (A+ B +C) (6.334) (1.870)
E. Debito finanziario Corrente (inclusi gli strumenti di debito, ma esclusa la parte corrente del debito

. 34 507

finanziario non Corrente)

F. Parte corrente dell'indebitamento non Corrente 2.650 4.766
G. Indebitamento finanziario Corrente (E+F) 2.685 5.273
H. Indebitamento finanziario Corrente netto (G+D) (3.650) 3.403
I. Debito finanziario non Corrente (esclusi la parte Corrente e gli strumenti di debito) 3.330 4.000
J. Strumenti di debito - -
K. Debiti commerciali e altri debiti non Correnti 5 4
L. Indebitamento finanziario non Corrente (I+J+K) 3.336 4,004
M. Totale indebitamento finanziario (H+L) (314) 7.407
Si evidenzia che senza I'applicazione del IFRS 16, la posizione finanziaria netta al 31 marzo 2025
sarebbe stato pari ad € 0.9 milioni e pari a negativi € 6.8 milioni al 31 dicembre 2024.
La variazione rispetto all’esercizio precedente & guidata essenzialmente dagli incassi delle
milestones legate all'avanzamento dell’iter autorizzativo sui progetti contrattualizzati.
Di seguito si riporta il rendiconto finanziario consolidato riclassificato al 31 marzo 2025 e al 31
marzo 2024.
RENDICONTO FINANZIARIO RICLASSIFICATO
(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2025 31/03/2024
Flusso di cassa operativo 7776 2.721
Flussi di cassa dall'attivita di investimento (85) (7)
Free Cash Flow 7.691 2.714
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (3.227) 312
Flusso monetario del periodo 4.464 3.026
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 1.870 502
Disponibilita liquide alla fine del periodo 6.334 3.529
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Il flusso di cassa derivante dall’attivita operativa € pari a € 7.8 milioni e va ascritto prevalentemente
ai maggiori incassi di milestones su progetti contrattualizzati (iscritti all'interno della voce “acconti
da clienti”) rispetto all’avanzamento dell’'iter autorizzativo dei progetti stessi (iscritto all'interno
della voce “attivita in corso da contratti”) avvenuto nel corso del periodo.

L'assorbimento di cassa per attivita di investimento & stato pari ad € 0.1 milioni e si riferisce
principalmente agli investimenti effettuati nell'implementazione del nuovo software gestionale
nonché in dotazioni aziendali (apparecchiature elettroniche e mobili e arredi).

Il flusso di cassa per attivita di finanziamento & negativo per € 3.2 milioni, per effetto del rimborso
dei finanziamenti in essere (non sono stati accesi nuovi finanziamenti e/o linee di credito nel
periodo).

Fatti di rilievo
Avvenuti nel corso del primo trimestre 2025

Autorizzazione del Progetto di BESS (Storage) da 200 MW in Basilicata

Nel mese di Gennaio 2025, il Ministero delllAmbiente e dell’Energia Elettrica (MASE) ha
autorizzato il progetto dell'impianto elettrochimico di accumulo BESS (Storage) della potenza di
200 MW sito in Basilicata, nel Comune di Genzano di Lucania, gia oggetto dell'accordo stipulato
nel luglio 2022 con il cliente Aer Soléir.

Il valore complessivo del progetto BESS (Storage) supera gli € 17.5 milioni ed ha gia avuto un
impatto economico per circa € 8.6 milioni nel 2024 e avra un impatto di ulteriori € 8.9 milioni nel
2025, producendo flussi di cassa a favore del Gruppo fino a € 13 milioni nei prossimi 12/15 mesi.
Lautorizzazione del progetto in questione, fa seguito a quella ricevuta, nel mese di Novembre
2024, per il progetto dell'impianto elettrochimico di accumulo (BESS (Storage) della potenza di
250 MW sito in Piemonte, nel Comune di Rondissone, anch’esso oggetto dell’accordo stipulato

nel luglio 2022 con il cliente Aer Soléir.

Avvio del programma di acquisto di azioni proprie

In data 30 gennaio 2025, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di dare avvio ad un

programma di acquisto di azioni proprie. In particolare:

e gliacquisti avranno ad oggetto un numero di azioni non superiore al 20% del capitale sociale,
per un controvalore massimo stabilito in € 1 milione;
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e ilprezzodiacquisto non potradiscostarsiin diminuzione e in aumento per pit del 25% rispetto
al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella seduta di Borsa del giorno precedente ogni
singola operazione;

e il programma di acquisto potra essere realizzato entro 18 mesi a far data dalla delibera
dell’Assemblea del 29 aprile 2024.

Il Piano verra realizzato da un intermediario indipendente a cui sara conferito apposito mandato.
Il Gruppo provvedera a fornire informativa in merito alle operazioni relative al programma di
acquisto di azioni proprie, nei termini e con le modalita previste dalla normativa applicabile.

La Capogruppo Altea Green Power S.p.A. non possiede azioni proprie al 31 marzo 2025.

Governance

L'Assemblea degli Azionisti di Altea Green Power S.p.A., riunitasi in data 28 marzo 2025, ha
provveduto, su proposta del Consiglio di Amministrazione, a nominare ai sensi e per gli effetti
dell’articolo 2386 del Codice Civile il dott. Salvatore Guarino - gia cooptato in data 20 febbraio
2025 a seguito delle dimissioni del consigliere Fabio Lenzini - quale nuovo Consigliere della
Societa non indipendente e non esecutivo, che restera in carica fino alla scadenza del mandato
dell’attuale Consiglio di Amministrazione e dunque, fino alla data.

Avvenuti dopo il 31 marzo 2025

Nulla da segnalare.

Altre informazioni
Controllo del Gruppo

Alla data del 31 marzo 2025, la societa Dxor Investments S.r.l. controlla direttamente il capitale
di Altea Green Power S.p.A. in misura pari al 52.2%, per numero di azioni pari a 9.518.699.

Rapporti con imprese collegate, controllanti e sottoposte al controllo
delle controllanti

Ai sensi dello IAS 24, si definiscono parti correlate del Gruppo: le imprese collegate, i membri
del Consiglio di Amministrazione, i Sindaci e i soggetti apicali con responsabilita strategica della
Capogruppo e i relativi familiari, nonché alcuni membri del Consiglio di Amministrazione e
Dirigenti con responsabilita strategica di altre societa del Gruppo e i relativi familiari. Il Gruppo
non intrattiene rapporti con la societa controllante Dxor S.r.l. e con societa consociate, ad
eccezione del finanziamento erogato in data 31 luglio 2024 da parte della controllante Dxor
Investments S.r.l. nei confronti della Capogruppo Altea Green Power S.p.A. per un importo
pari ad € 2.5 milioni. Loperazione in essere & stata regolata a condizioni di mercato, cioé alle
condizioni che sono o sarebbero applicate fra due parti indipendenti. | rapporti intrattenuti con
parti correlate consistono nei compensi corrisposti al Consiglio di Amministrazione, al Collegio
Sindacale e ai soggetti apicali con responsabilita strategica della Capogruppo per lo svolgimento
delle proprie attivita lavorative. Si riportano di seguito i compensi corrisposti ai componenti
degli organi di amministrazione e di controllo e ai soggetti apicali con responsabilita strategiche
nel corso del primo trimestre 2025 (vedi pagina successiva).
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STATO PATRIMONIALE

(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2025
Crediti Debiti
Dxor Investments S.r.l. - 1.005
Consiglio di Amministrazione della Capogruppo - 23
Collegio sindacale della Capogruppo - 26
Soggetti apicali con responsabilita strategiche - 7
CONTO ECONOMICO
(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2025
Costi Ricavi
Dxor Investments S.r.l. 17 -
Consiglio di Amministrazione della Capogruppo 97 -
Collegio sindacale della Capogruppo 26 -
Soggetti apicali con responsabilita strategiche 42 -

Risultato per azione

Il risultato per azione é calcolato dividendo il risultato netto del periodo attribuibile agli azionisti
ordinari di Altea Green Power S.p.A. per il numero medio ponderato delle azioni ordinarie in
circolazione nel periodo. Il risultato per azione diluito & calcolato dividendo il risultato netto
del periodo attribuibile agli azionisti ordinari della Societa per il numero medio ponderato delle
azioni ordinarie in circolazione durante il periodo tenendo conto degli effetti di tutte le potenziali
azioni ordinarie con effetto diluitivo.

Di seguito sono esposti il risultato e il numero delle azioni ordinarie utilizzati ai fini del calcolo
del risultato per azione base e diluito, determinati secondo la metodologia prevista dal principio
contabile IAS 33.

RISULTATO PER AZIONI

(Dati in Euro) 31/03/2025 31/03/2024
Utile/(Perdita) per azione 0,17 0,27
Utile/(Perdita) per azioni diluite 0,17 0,27
Numero medio ponderato delle azioni in circolazione

Base 17.917.801 17.074.628
Diluito 17.917.801 17.074.628
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Gestione del rischio finanziario: obiettivi e criteri

I Consiglio di Amministrazione riesamina e concorda le politiche per gestire le principali tipologie
di rischi finanziari, come di seguito esposto.

Rischio credito

Il rischio crediti rappresenta I'esposizione del gruppo ad eventuali mancati adempimenti delle
obbligazioni da parte delle controparti. Il Gruppo non & particolarmente esposto al rischio che
i propri clienti possano ritardare o non adempiere ai propri obblighi di pagamento nei termini
e nelle modalita convenute, grazie anche al fatto di operare con primari player di indubbia
solvibilita.

Ai fini commerciali, inoltre, sono adottate politiche volte ad assicurare la solvibilita dei clienti
e limitare I'esposizione al rischio di credito mediante attivita di valutazione del committente
e monitoraggio. Infine, periodicamente tutti i crediti vengono sottoposti ad una valutazione
analitica per singolo cliente, procedendo alla svalutazione nei casi in cui si prospetti un’eventuale
perdita di valore.

Rischio di mercato

Il rischio di mercato si riferisce alla variabilita del valore di attivita e passivita a causa delle
variazioni di prezzi di mercato (prevalentemente tassi di cambio e tassi di interesse) che, oltre
a modificarne i flussi finanziari attesi, pud generare un aumento inaspettato di costi ed oneri
finanziari.

Rischio Cambio

Il Gruppo € esposto al rischio di variazione dei tassi di cambio principalmente per effetto di poste
di bilancio espresse in valute diverse dall’Euro; tuttavia, la attuale limitata operativita della filiale
USA non espone il Gruppo a rischi di cambio di natura “traslativa” (rischio che le fluttuazioni dei
tassi di cambio utilizzati per convertire i dati di bilancio delle controllate) e/o “transattiva” (in
quanto svolge la propria attivita prevalentemente in Paesi della c.d. Eurozona).

Rischio sui tassi di interesse

Il rischio di oscillazione dei tassi di interesse & legato essenzialmente a finanziamenti a medio/
lungo termine negoziati a tasso variabile. Eventuali fluttuazioni dei tassi, di conseguenza
potrebbero produrre effetti negativi sulla situazione economica e finanziaria del Gruppo. La
gestione del rischio di tasso di interesse & stata finora essenzialmente volta a minimizzare i
costi di finanziamento e a stabilizzare i flussi finanziari. Il Gruppo ha inoltre convertito parte dei
finanziamenti a tasso variabile in finanziamenti a tasso fisso attraverso la stipula di strumenti
finanziari derivati con finalita di copertura. Per questo motivo, alla data di chiusura del presente
bilancio, il potenziale effetto a conto economico della variazione dei tassi in aumento e in
diminuzione (sensitivity analysis) non & significativo.

Rischio liquidita

Il rischio di liquidita & il rischio che il Gruppo abbia difficolta ad adempiere alle obbligazioni
associate a passivita finanziarie. Allo stato attuale, il Gruppo ritiene che la capacita di generare
cassa, grazie anche al pagamento delle prestazioni a stato di avanzamento con riaddebito dei
costi sostenuti, ed il contenimento dell’esposizione bancaria rappresentino elementi di stabilita
, sufficienti a garantirle le fonti necessarie per il prosieguo delle attivita.
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Rischi connessi al quadro macroeconomico mondiale

Nel corso degli ultimi anni il quadro macroeconomico & stato caratterizzato da un'elevata
incertezza. L'instabilita geopolitica, e in particolare il conflitto Russo-Ucraino iniziato a febbraio
2022 ed il piu recente conflitto israeliano-palestinese, hanno determinato uno scenario
estremamente complesso e imprevedibile, caratterizzato da fenomeni inflattivi e da dinamiche
fortemente speculative. In particolare, tali fenomeni hanno generato un impatto sui prezzi
dell'energia e delle materie prime, cosi come sulla continuita nelle forniture e piu in generale un
forte aumento dell'inflazione su scala mondiale, con conseguente inasprimento delle politiche
monetarie delle banche centrali. Sebbene non vi siano interessi commerciali diretti o indiretti
significativi nelle aree interessate dal conflitto, il Gruppo continua a monitorare costantemente
I’evoluzione del contesto macroeconomico ed i relativi impatti sul business.

Rischio da cyber security

Il crescente utilizzo dei sistemi informatici e la diffusione dei processi di digitalizzazione
aumentano I'esposizione del Gruppo a tale tipo di rischio, le cui conseguenze potrebbero
determinare perdita di dati, interruzioni delle attivita o violazione della privacy. Benché non
particolarmente esposto a tale rischio, il Gruppo € comunque impegnato in una continua
attivita di rafforzamento dei sistemi di protezione e procedure, formazione del personale e
potenziamento delle infrastrutture IT con presidi dedicati.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 Luglio 2006 n. DEM/6064293, si precisa che nel
corso del primo trimestre 2025 il Gruppo non ha posto in essere operazioni atipiche e/o inusuali,
cosi come definite dalla Comunicazione stessa.

Evoluzione prevedibile della gestione

Il continuo sviluppo e le creazioni di nuove pipe-line di progetti BESS, nonché i possibili sviluppi
commerciali, continueranno a rafforzare la posizione di mercato del Gruppo AGP in questo
specifico segmento, gettando le basi ad un iter di crescita anche negli anni futuri ed il rispetto
dei target previsti dal piano industriale.

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Giovanni Di Pascale
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Situazione Patrimoniale-Finanziaria Consolidata

STATO PATRIMONIALE ATTIVO

(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2025 31/12/2024
Attivo non Corrente

Attivita immateriali

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 263 40
Immobilizzazioni immateriali in corso ed altre - 140
Attivita materiali

Rights of use: immobili 440 448
Rights of use: altri 155 175
Immobilizzazioni materiali in corso ed altre 111 116
Attivita per Imposte anticipate 82 93
Altre attivita non Correnti

Partecipazioni 1.544 1.544
Totale Attivo non Corrente 2.596 2.556
Attivo Corrente

Rimanenze 6.473 4.915
Attivita in corso da contratti 62.057 55.208
Crediti commereciali 2.173 701
Crediti tributari 1.865 2.188
Altre attivita Correnti

Altre attivita 1.941 1.419
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 6.334 1.870
Totale Attivo Corrente 80.843 66.302
Attivita destinate a essere cedute - -
Totale Attivo 83.439 68.858

16



AGP | Resoconto intermedio di Gestione Consolidata al 31 marzo 2025

STATO PATRIMONIALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2025 31/12/2024
Patrimonio Netto

Capitale sociale 912 866
Riserva sovrapprezzo azioni 7.573 7.619
Riserva legale 173 173
Riserva straordinaria 60 60
Riserva FTA (15) (15)
Riserva OCI (76) (12)
Altre riserve e utili a nuovo 26.194 10.161
Risultato del periodo 2.995 16.074
Capitale e Riserve di terzi - -
Totale Patrimonio Netto 37.815 34.926
Passivo non Corrente

Benefici ai dipendenti 1.060 838
Passivita finanziarie non Correnti 3.330 3.708
Debiti tributari non Correnti 424 464
Fondo imposte differite 2 2
Altre passivita non Correnti 97 76
Totale Passivo non Corrente 4.913 5.089
Passivo corrente

Debiti commerciali 3.347 3.960
Passivita finanziarie Correnti 2.693 5.565
Debiti tributari Correnti 6.385 3.523
Altre passivita Correnti

Acconti da clienti 27177 14.873
Altri debiti 1.109 922
Totale Passivo Corrente 40.711 28.843
Passivita destinate a essere cedute - -
Totale Passivo e Patrimonio Netto 83.439 68.858




Conto Economico Consolidato
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CONTO ECONOMICO

(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2025 31/03/2024
Ricavi

Ricavi 7.024 9.675
Altri ricavi e proventi 58 74
Totale Ricavi 7.082 9.748
Costi operativi

Costi per acquisti 244 181
Costi per servizi 2.720 2.016
Costi per godimento beni di terzi 73 57
Costi per il personale 817 490
Ammortamenti 49 43
Variazioni dei fondi svalutazione delle rimanenze e dei crediti commerciali 3 6
Variazione delle rimanenze (1.557) 233
Altri Costi operativi 360 127
Totale Costi operativi 2.710 3.153
Utile/(Perdita) operativo 4.372 6.595
Proventi finanziari - 80
Oneri finanziari (147) (64)
Saldo Gestione finanziaria (147) 16
Utile/(Perdita) prima delle imposte 4.226 6.610
Imposte sul reddito 1.231 1.977
Utile/(Perdita) dell'Esercizio 2.995 4.633
Altre componenti di Conto Economico complessivo

Componenti riclassificabili a Conto Economico (2) (8)
Componenti non riclassificabili a Conto Economico - -
Utili/Perdite attuariali di piani per i dipendenti (66) 1
Totale Altre componenti di Conto Economico complessivo (67) (7)
Utile/(Perdita) complessivo dell'Esercizio 2.927 4.626
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Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto

Consolidato
MOVIMENTI PATRIMONIO
NETTO NELL'ESERCIZIO ) Altre )
31/12/2024 - Riserva N N N . rlserlye l;.tlle
(Dati in migliaia di Euro) aplt.a e sovrap. iserva iserva iserva iserva eutilia (per: .|t:a\)

sociale azioni legale straord. FTA ocCl nuovo esercizio Totale
Saldi al 01/01/2024 866 6.143 167 60 (15) (4) 5.309 4.920 17.444
Desytlna2|'0|:1e del risultato . 3 7 B _ . 4913 (4.920) )
dell'esercizio precedente
Altre variazioni - 1.476 - - - (7) (61) - 1.408
Risultato dell'esercizio - - - 16.074 16.074
Totale Patrimonio Netto di Gruppo 866 7.619 173 60 (15) (12) 10.161 16.074 34.926
Totale Patrimonio Netto di terzi - - - - - - - - -
Saldial 31/12/2024 866 7.619 173 60 (15) (12) 10.161 16.074 34.926
MOVIMENTI PATRIMONIO |
NETTO NELL'ESERCIZIO ) Altre )
31/03/2025 — Riserva N N o . r|se.r|\./e l;.tlle
(Dati in migliaia di Euro) apl'fa e sovrap. iserva iserva iserva iserva eutilia (per: .|t.a|)

sociale azioni legale  straord. FTA ocCl nuovo esercizio Totale
Saldial 01/01/2025 866 7.619 173 60 (15) (12) 10.161 16.074 34.926
Desltlna2|_or_1e del risultato : B B B B } 16.074 (16.074) )
dell'esercizio precedente
Altre variazioni 46 (46) - - - (64) (41) - (106)
Risultato dell'esercizio - - - - - - - 2.995 2.995
Totale Patrimonio Netto di Gruppo 912 7.573 173 60 (15) (76) 26.194 2.995 37.815
Totale Patrimonio Netto di terzi - - - - - - - - -
Saldi al 31/03/2025 912 7.573 173 60 (15) (76) 26.194 2.995 37.815
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RENDICONTO FINANZIARIO

(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2025 31/03/2024
A. Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)

Utile (Perdita) dell’Esercizio 2.995 4.633
Imposte sul reddito 1.231 1.977
Interessi passivi/(interessi attivi) 147 (15)
1. Utile (Perdita) dell’Esercizio prima d’imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus/minusvalenze da cessione 4.372 6.595
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto

Ammortamenti delle immobilizzazioni 49 43
Accantonamenti/(proventizzazioni) fondi 17 6
Altre rettifiche per elementi non monetari 302 53
Totale Rettifiche elementi non monetari 368 103
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del CCN 4.740 6.697
Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(incremento) delle rimanenze al netto degli acconti da clienti 3.899 (2.959)
Decremento/(incremento) dei crediti commerciali verso clienti (1.472) (936)
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori terzi (614) 1.733
Altre variazioni del capitale circolante netto 2.590 227
Totale Variazioni del capitale circolante netto 4.403 (1.935)
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del CCN 9.143 4.762
Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (94) (64)
Imposte sul reddito pagate/(da pagare/compensate) (1.231) (1.977)
Totale Altre rettifiche (1.325) (2.041)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 7.818 2.721
B. Flussi finanziari derivanti dall’attivita d’investimento

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (2) (7)
Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (83) -
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (85) (7)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

Accensione/(Rimborso) finanziamenti (3.242) 347
Pagamenti di passivita per leasing (27) (35)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (3.269) 312
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B + C) 4.464 3.026
Disponibilita liquide al 1° gennaio 1.870 502
Depositi bancari e postali 1.870 502
Danaro e valori in cassa 0 0
Disponibilita liquide al 31 marzo 6.334 3.529
Depositi bancari e postali 6.334 3.529
Danaro e valori in cassa 0 0
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Dichiarazione ai sensi dell'art. 154 BIS, Comma 2, D.
Lgs. n. 58/1998

Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari Giancarlo Signorini
dichiara, ai sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza (D.Lgs. 58/1998),
che il Resoconto intermedio di gestione consolidata al 31 marzo 2025 corrisponde alle risultanze
documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Rivoli (Torino), 13 maggio 2025

Giancarlo Signorini
Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili

(Dimortbfgrrwn



Stampato su carta FSC®.

Il logo FSC® identifica prodotti che contengono carta proveniente
da foreste gestite secondo i rigorosi standard ambientali,
economici e sociali definiti dal Forest Stewardship Council.

Progetto grafico a cura di: SIX Bianchetti
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