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Piazza Affari, ecco i mini campioni della
crescita (e 21 matricole con una
performance del 58%)

azioni italiane

di Adriano Barrì

La vitalità del listino Egm (piccole aziende ad elevato potenziale) è un segnale positivo a
fronte dei 26 delisting che hanno cancellato 3 miliardi di capitalizzazione dalla Borsa
italiana

Piccolissime luci che diventano vere e proprie star. Sono le Pmi di eccellenza e ad alto
potenziale di crescita quotate sul listino Euronext Growth Milan, che, dopo aver
brillato dal debutto, puntano a fare il salto tra le stelle del listino principale. Nel 2024, le
21 matricole hanno registrato una performance notevole, con una media del +58%,
portando grande soddisfazione agli investitori che hanno partecipato alla quotazione,
nonostante un anno di riflessione per l’indice Ftse Italia Growth, sceso di poco meno del
5%.

I delisting e le nuove entrate
Questo risultato positivo emerge in una stagione caratterizzata anche da
numerose uscite da Piazza Affari: 26 delisting, che hanno comportato una perdita
complessiva di oltre 3 miliardi di capitalizzazione, segnando per la prima volta
dopo anni un saldo negativo tra Ipo (nuovi arrivi) e delisting. La vitalità della Borsa
delle «piccole» è confermata dal fatto che, alla fine dell’anno precedente, il numero delle
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società quotate sull’Euronext Growth Milan (Egm) ha pareggiato quello dell’Euronext
Milan. Un traguardo significativo, raggiunto in poco più di 16 anni dalla nascita del listino,
inizialmente noto come Aim Italia.
Questi numeri sono stati analizzati dall’ufficio studi di Integrae Sim, che gioca un ruolo di
primo piano in questo ecosistema, avendo accompagnato in Borsa 8 delle 21 matricole
del 2024 e complessivamente 100 società dalla sua fondazione. 
Il listino delle mini aziende 

«L’Euronext Growth Milan – spiega Luigi Giannotta, direttore generale di Integrae sim –
è stata una scommessa vinta dalla Borsa Italiana. Oltre 300 società quotate dal 2009 e
più di 6 miliardi di euro raccolti rappresentano un risultato senza eguali in Europa. Si
tratta di una linfa vitale anche per il mercato principale: una società su dieci fa infatti il
translisting, cioè cambia listino». Nella tabella una lista di titoli che, oltre ad avere
performato brillantemente dall’Ipo, presentano tutte le caratteristiche per essere i
campioni di domani e fare il grande salto sul listino principale.
Tra i nomi analizzati c’è Altea Green Power, che nel 2024 ha già fatto il salto, passando
dall’Egm al segmento Star di Borsa Italiana. La società, dalla quotazione, ha registrato
un rialzo del +458 per cento%, passando da una capitalizzazione di poco meno di 20
milioni di euro a circa 120 milioni. Sul titolo, gli analisti di Intesa Sanpaolo hanno
espresso una raccomandazione d’acquisto con target di 11,4 euro, rivisto al rialzo grazie
ai solidi risultati semestrali che hanno mostrato una crescita del 45% nel fatturato e
un’espansione significativa del margine operativo. 
Chi ha corso di più

Ma il rally più significativo è stato quello di Fope, che dal debutto nel novembre 2016 a
oggi ha incrementato il proprio valore di 9 volte. Su Fope, l’ufficio studi di Integrae sim ha
una raccomandazione buy, con un target di 39 euro. Gli analisti hanno confermato il
giudizio dopo l’annuncio della chiusura dell’esercizio 2024 con ricavi netti consolidati pari
a oltre 73 milioni di euro, in crescita del 10% su base annua, e una disponibilità di cassa
netta pari a 3,3 milioni. Anche la neo-quotata Next Geosolutions, attiva nei servizi di
supporto alle costruzioni offshore, è tra le candidate al possibile salto sul listino
principale. Dall’Ipo dello scorso maggio, il titolo ha già guadagnato il 35%, trainato da
notizie positive come l’aggiudicazione, il 10 gennaio, di un contratto da 27 milioni per la
rete offshore in Olanda. Sul titolo, gli analisti di Alantra hanno espresso un giudizio Buy,
con target di 10,4 euro, sostenuto dalla forte crescita prospettica. «Con una comprovata
esperienza e una redditività sul capitale investito del 40,8% – spiegano gli esperti –
l’azienda è ben posizionata per sostenere una crescita ulteriore. Grazie a un incremento
annuale delle vendite del 26% nel prossimo triennio, trainato dai progetti di energia
eolica offshore, la strategia e l’eccellente utilizzo delle risorse la rendono un punto di
riferimento nel settore».
Tra i best performer emerge anche Redelfi, operatore attivo da oltre 15 anni nel
campo della transizione energetica e digitale, che dall’Ipo nel giugno 2022 è cresciuta
del 300%. Ed Espe, impianti fotovoltaici, che ha festeggiato un anno in Borsa con un
+177%
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