
23 Gennaio 2024



Indice

Altea Green Power_raccomandazioni_buy

MARKET DRIVER: Altea G.P., per Integrae vale 14 euro
mfnewswires.it - 23/01/2024

Altea Green Power, Integrae SIM alza target price dopo nuovo piano
teleborsa.it - 23/01/2024

Altea Green Power, Intesa alza target price dopo nuovo piano
teleborsa.it - 22/01/2024

Altea Green Power, Integrae SIM alza target price dopo nuovo piano
Borsaitaliana.it - 23/01/2024

Altea Green Power, Intesa alza target price dopo nuovo piano
Borsaitaliana.it - 22/01/2024

Altea Green Power, Integrae SIM alza target price dopo nuovo piano
repubblica.it - 23/01/2024

MARKET DRIVER: Altea G.P., per Integrae vale 14 euro
Tgcom24.mediaset.it - 23/01/2024

Altea Green Power, Integrae SIM alza target price dopo nuovo piano
ilsecoloxix.it - 23/01/2024

Altea Green Power, Integrae SIM alza target price dopo nuovo piano
lastampa.it - 23/01/2024

Altea Green Power, Intesa alza target price dopo nuovo piano
lastampa.it - 22/01/2024

Altea Green Power, Intesa alza target price dopo nuovo piano
repubblica.it - 22/01/2024

Altea Green Power, Intesa alza target price dopo nuovo piano
ilsecoloxix.it - 22/01/2024

Altea Green Power, Intesa alza target price dopo nuovo piano
h2oil.it - 22/01/2024

3

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

P.2



MILANO (MF-NW)--Integrae Sim conferma il rating buy e aumenta il prezzo obiettivo a 14 euro dai precedenti 6,75 su Altea G.P.
dopo l'aggiornamento del piano industriale al 2028, "redatto in considerazione dei significativi progressi nell'ultimo anno rispetto alle
linee guida del precedente piano 2021-2025". Le stime sul valore della produzione per il 2023 passano quindi a 17,2 mln euro e
quelle sull'Ebitda a 7,2 mln, mentre per gli anni a venire il tasso medio annuo di crescita composito 2022-2026 sul primo numero e'
visto al 34,3% per massimi 54,4 mln nel 2026. L'Ebitda per quell'anno e' invece atteso a 33,75 mln. Altea Green Power offre servizi
nell'ambito dell'acquisizione di siti idonei, progettazione, realizzazione, manutenzione e gestione di impianti fotovoltaici, eolici, sistemi
di cogenerazione ed interventi volti al miglioramento dell'efficienza energetica.

MARKET DRIVER: Altea G.P., per Integrae vale 14
euro

mfnewswires.it Paese : Italy GIORNALISTA : Andrea Bonfiglio
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Altea Green Power, Integrae SIM alza
target price dopo nuovo piano

(Teleborsa) - Integrae SIM ha alzato a 14,00 euro per azione (da 6,75 euro) il
prezzo obiettivo su Altea Green Power, azienda quotata su Euronext Growth Milan e 
attiva nello sviluppo e realizzazione di impianti per la produzione di energia 
rinnovabili, confermando il giudizio sul titolo a "Buy" visto l'upside potenziale del 
55,5%. La revisione della raccomandazione è arrivata dopo che il CdA ha
approvato il nuovo Piano Industriale 2024-2028 e il management l'ha presentato alla 
comunità finanziaria.

La strategia industriale per il periodo 2024-2028 si concentra sul consolidamento 
della posizione della società come un attore rilevante nello sviluppo di progetti 
Storage BESS in Italia, con l'obiettivo di raggiungere una quota di mercato intorno al 
10,0% con oltre 5GW sviluppati entro il 2028. La società prevede anche la 
prosecuzione dell'espansione del Co-Sviluppo di Storage negli USA, oltre alla 
crescita nell'attività industriale attraverso lo sviluppo, la costruzione e la gestione di 
impianti fotovoltaici di proprietà sempre in Italia.

Alla luce del nuovo piano industriale, gli analisti hanno modificato le stime sia per 
l'anno appena concluso che per i prossimi anni. In particolare, stimano un valore della 
produzione FY23 pari a 17,20 milioni di euro e un EBITDA pari a 7,25 milioni di euro, 
corrispondente ad una marginalità del 42,2%.
Per gli anni successivi, si aspettano che il valore della produzione possa aumentare 
fino a 54,40 milioni di euro (CAGR FY22 - FY26 al 34,3%) nel FY26E, con EBITDA 
pari a 33,75 milioni di euro (corrispondente ad una marginalità del 62,0%), in crescita 
rispetto a 6,16 milioni di euro del FY22A (corrispondente ad un EBITDA margin del 
36,8%).

Tutti i diritti riservati
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https://www.teleborsa.it/News/2024/01/15/ref-141.html
https://www.teleborsa.it/News/2024/01/23/altea-green-power-integrae-sim-alza-target-price-dopo-nuovo-piano-27.html


Altea Green Power, Intesa alza target
price dopo nuovo piano

(Teleborsa) - Intesa Sanpaolo ha alzato a 10,1 euro per azione (da 7,0 euro) il prezzo 
obiettivo su Altea Green Power, azienda quotata su Euronext Growth Milan e attiva 
nello sviluppo e realizzazione di impianti per la produzione di energia rinnovabili, 
confermando il giudizio sul titolo a "Buy" visto l'upside potenziale del 12%. La revisione 
della raccomandazione è arrivata dopo che il CdA ha approvato il nuovo Piano 
Industriale 2024-2028 e il management l'ha presentato alla comunità finanziaria.

Gli analisti scrivono che il management ha presentato un nuovo "ambizioso" piano che 
prevede un CAGR del valore della produzione pari a +21% fino al 2028, con un 
margine di redditività (EBITDA) superiore al 60% per tutto il periodo (rispetto al 51,4% 
nel primo semestre 2023), in gran parte grazie alla quota crescente di margine più 
elevato derivante dal business BESS .

Dal 2025 l'azienda inizierà a produrre e poi gestire i propri impianti fotovoltaici, 
puntando a 90 MW di capacità installata entro il 2028 (e oltre 250 MW nel lungo 
termine). L'obiettivo principale è stabilizzare le fluttuazioni dei flussi di cassa comuni 
per le attività di co-sviluppo, costruendo gradualmente una base di capitale più solida 
grazie alla proprietà degli asset.

Seguendo i nuovi obiettivi finanziari per il 2024-28, il broker ha rivisto le stime di ricavi 
ed EBITDA per il 2023 del -24% e -27% (dato che il management ha confermato che i 
progetti BESS Green/Blue saranno completamente chiusi nel 2024), aumentando le 
stime di ricavi per il 2025 del 21% (lasciando invariato il 2024, essendo vicino alla 
nuova guidance). Sulla scia dell'aumento del margine EBITDA del management, ha 
rivisto la stima di EBITDA 2024-25 rispettivamente del +32% e del +60%.

Tutti i diritti riservati
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Altea Green Power, Integrae SIM alza
target price dopo nuovo piano

Integrae SIM ha alzato a 14,00 euro per azione (da 6,75 euro) il prezzo obiettivo su 
Altea Green Power, azienda quotata su Euronext Growth Milan e attiva nello sviluppo e 
realizzazione di impianti per la produzione di energia rinnovabili, confermando il giudizio 
sul titolo a "Buy" visto l'upside potenziale del 55,5%. La revisione della raccomandazione 
è arrivata dopo che il CdA ha approvato il nuovo Piano Industriale 2024-2028 e il 
management l'ha presentato alla comunità finanziaria.

La strategia industriale per il periodo 2024-2028 si concentra sul consolidamento della 
posizione della società come un attore rilevante nello sviluppo di progetti Storage 
BESS in Italia, con l'obiettivo di raggiungere una quota di mercato intorno al 10,0% con 
oltre 5GW sviluppati entro il 2028. La società prevede anche la prosecuzione 
dell'espansione del Co-Sviluppo di Storage negli USA, oltre alla crescita nell'attività 
industriale attraverso lo sviluppo, la costruzione e la gestione di impianti fotovoltaici di 
proprietà sempre in Italia.

Alla luce del nuovo piano industriale, gli analisti hanno modificato le stime sia per 
l'anno appena concluso che per i prossimi anni. In particolare, stimano un valore della 
produzione FY23 pari a 17,20 milioni di euro e un EBITDA pari a 7,25 milioni di euro, 
corrispondente ad una marginalità del 42,2%.

Per gli anni successivi, si aspettano che il valore della produzione possa aumentare 
fino a 54,40 milioni di euro (CAGR FY22 - FY26 al 34,3%) nel FY26E, con EBITDA pari a 
33,75 milioni di euro (corrispondente ad una marginalità del 62,0%), in crescita rispetto a 
6,16 milioni di euro del FY22A (corrispondente ad un EBITDA margin del 36,8%).

Tutti i diritti riservati
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Altea Green Power, Intesa alza target
price dopo nuovo piano

Intesa Sanpaolo ha alzato a 10,1 euro per azione (da 7,0 euro) il prezzo obiettivo su 
Altea Green Power, azienda quotata su Euronext Growth Milan e attiva nello sviluppo e 
realizzazione di impianti per la produzione di energia rinnovabili, confermando il giudizio 
sul titolo a "Buy" visto l'upside potenziale del 12%. La revisione della raccomandazione è 
arrivata dopo che il CdA ha approvato il nuovo Piano Industriale 2024-2028 e il 
management l'ha presentato alla comunità finanziaria.

Gli analisti scrivono che il management ha presentato un nuovo "ambizioso" piano che 
prevede un CAGR del valore della produzione pari a +21% fino al 2028, con un margine 
di redditività (EBITDA) superiore al 60% per tutto il periodo (rispetto al 51,4% nel primo 
semestre 2023), in gran parte grazie alla quota crescente di margine più elevato 
derivante dal business BESS .

Dal 2025 l'azienda inizierà a produrre e poi gestire i propri impianti fotovoltaici, 
puntando a 90 MW di capacità installata entro il 2028 (e oltre 250 MW nel lungo 
termine). L'obiettivo principale è stabilizzare le fluttuazioni dei flussi di cassa comuni per 
le attività di co-sviluppo, costruendo gradualmente una base di capitale più solida grazie 
alla proprietà degli asset.

Seguendo i nuovi obiettivi finanziari per il 2024-28, il broker ha rivisto le stime di ricavi ed 
EBITDA per il 2023 del -24% e -27% (dato che il management ha confermato che i 
progetti BESS Green/Blue saranno completamente chiusi nel 2024), aumentando le 
stime di ricavi per il 2025 del 21% (lasciando invariato il 2024, essendo vicino alla nuova 
guidance). Sulla scia dell'aumento del margine EBITDA del management, ha rivisto la 
stima di EBITDA 2024-25 rispettivamente del +32% e del +60%.
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Altea Green Power, Integrae SIM alza 
target price dopo nuovo piano
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Integrae SIM ha alzato a 14,00 euro per azione (da 6,75 euro) il prezzo obiettivo su 
Altea Green Power, azienda quotata su Euronext Growth Milan e attiva nello sviluppo e 
realizzazione di impianti per la produzione di energia rinnovabili, confermando il giudizio 
sul titolo a "Buy" visto l'upside potenziale del 55,5%. La revisione della raccomandazione 
è arrivata dopo che il CdA ha approvato il nuovo Piano Industriale 2024-2028 e il 
management l'ha presentato alla comunità finanziaria.

La strategia industriale per il periodo 2024-2028 si concentra sul consolidamento della 
posizione della società come un attore rilevante nello sviluppo di progetti Storage 
BESS in Italia, con l'obiettivo di raggiungere una quota di mercato intorno al 10,0% con 
oltre 5GW sviluppati entro il 2028. La società prevede anche la prosecuzione 
dell'espansione del Co-Sviluppo di Storage negli USA, oltre alla crescita nell'attività 
industriale attraverso lo sviluppo, la costruzione e la gestione di impianti fotovoltaici di 
proprietà sempre in Italia.

Alla luce del nuovo piano industriale, gli analisti hanno modificato le stime sia per 
l'anno appena concluso che per i prossimi anni. In particolare, stimano un valore della 
produzione FY23 pari a 17,20 milioni di euro e un EBITDA pari a 7,25 milioni di euro, 
corrispondente ad una marginalità del 42,2%.

Per gli anni successivi, si aspettano che il valore della produzione possa aumentare 
fino a 54,40 milioni di euro (CAGR FY22 - FY26 al 34,3%) nel FY26E, con EBITDA pari a 
33,75 milioni di euro (corrispondente ad una marginalità del 62,0%), in crescita rispetto a 
6,16 milioni di euro del FY22A (corrispondente ad un EBITDA margin del 36,8%).

https://finanza.repubblica.it/News/2024/01/23/altea_green_power_integrae_sim_alza_target_price_dopo_nuovo_piano-27/


MARKET DRIVER: Altea G.P., per
Integrae vale 14 euro
Integrae Sim conferma il rating buy e aumenta il prezzo obiettivo a 14 euro dai 
precedenti 6,75 su Altea G.P. dopo l'aggiornamento del piano industriale al 2028, 
"redatto in considerazione dei significativi progressi nell'ultimo anno rispetto alle linee 
guida del precedente piano 2021-2025". Le stime sul valore della produzione per il
2023 passano quindi a 17,2 mln euro e quelle sull'Ebitda a 7,2 mln, mentre per gli anni 
a venire il tasso medio annuo di crescita composito 2022-2026 sul primo numero e' 
visto al 34,3% per massimi 54,4 mln nel 2026. L'Ebitda per quell'anno e' invece atteso 
a 33,75 mln. Altea Green Power offre servizi nell'ambito dell'acquisizione di siti idonei, 
progettazione, realizzazione, manutenzione e gestione di impianti fotovoltaici, eolici,
sistemi di cogenerazione ed interventi volti al miglioramento dell'efficienza energetica.
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Altea Green Power, Integrae SIM alza
target price dopo nuovo piano
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Integrae SIM ha alzato a 14,00 euro per azione (da 6,75 euro) il prezzo obiettivo su 
Altea Green Power, azienda quotata su Euronext Growth Milan e attiva nello sviluppo e 
realizzazione di impianti per la produzione di energia rinnovabili, confermando il giudizio 
sul titolo a "Buy" visto l'upside potenziale del 55,5%. La revisione della raccomandazione 
è arrivata dopo che il CdA ha approvato il nuovo Piano Industriale 2024-2028 e il 
management l'ha presentato alla comunità finanziaria.

La strategia industriale per il periodo 2024-2028 si concentra sul consolidamento della 
posizione della società come un attore rilevante nello sviluppo di progetti Storage 
BESS in Italia, con l'obiettivo di raggiungere una quota di mercato intorno al 10,0% con 
oltre 5GW sviluppati entro il 2028. La società prevede anche la prosecuzione 
dell'espansione del Co-Sviluppo di Storage negli USA, oltre alla crescita nell'attività 
industriale attraverso lo sviluppo, la costruzione e la gestione di impianti fotovoltaici di 
proprietà sempre in Italia.

Alla luce del nuovo piano industriale, gli analisti hanno modificato le stime sia per 
l'anno appena concluso che per i prossimi anni. In particolare, stimano un valore della 
produzione FY23 pari a 17,20 milioni di euro e un EBITDA pari a 7,25 milioni di euro, 
corrispondente ad una marginalità del 42,2%.

Per gli anni successivi, si aspettano che il valore della produzione possa aumentare 
fino a 54,40 milioni di euro (CAGR FY22 - FY26 al 34,3%) nel FY26E, con EBITDA pari a 
33,75 milioni di euro (corrispondente ad una marginalità del 62,0%), in crescita rispetto a 
6,16 milioni di euro del FY22A (corrispondente ad un EBITDA margin del 36,8%).

https://finanza.ilsecoloxix.it/News/2024/01/23/altea-green-power-integrae-sim-alza-target-price-dopo-nuovo-piano/MjdfMjAyNC0wMS0yM19UTEI


Altea Green Power, Integrae SIM alza
target price dopo nuovo piano
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Integrae SIM ha alzato a 14,00 euro per azione (da 6,75 euro) il prezzo obiettivo su 
Altea Green Power, azienda quotata su Euronext Growth Milan e attiva nello sviluppo e 
realizzazione di impianti per la produzione di energia rinnovabili, confermando il giudizio 
sul titolo a "Buy" visto l'upside potenziale del 55,5%. La revisione della raccomandazione 
è arrivata dopo che il CdA ha approvato il nuovo Piano Industriale 2024-2028 e il 
management l'ha presentato alla comunità finanziaria.

La strategia industriale per il periodo 2024-2028 si concentra sul consolidamento della 
posizione della società come un attore rilevante nello sviluppo di progetti Storage 
BESS in Italia, con l'obiettivo di raggiungere una quota di mercato intorno al 10,0% con 
oltre 5GW sviluppati entro il 2028. La società prevede anche la prosecuzione 
dell'espansione del Co-Sviluppo di Storage negli USA, oltre alla crescita nell'attività 
industriale attraverso lo sviluppo, la costruzione e la gestione di impianti fotovoltaici di 
proprietà sempre in Italia.

Alla luce del nuovo piano industriale, gli analisti hanno modificato le stime sia per 
l'anno appena concluso che per i prossimi anni. In particolare, stimano un valore della 
produzione FY23 pari a 17,20 milioni di euro e un EBITDA pari a 7,25 milioni di euro, 
corrispondente ad una marginalità del 42,2%.

Per gli anni successivi, si aspettano che il valore della produzione possa aumentare 
fino a 54,40 milioni di euro (CAGR FY22 - FY26 al 34,3%) nel FY26E, con EBITDA pari a 
33,75 milioni di euro (corrispondente ad una marginalità del 62,0%), in crescita rispetto a 
6,16 milioni di euro del FY22A (corrispondente ad un EBITDA margin del 36,8%).

https://finanza.lastampa.it/News/2024/01/23/altea-green-power-integrae-sim-alza-target-price-dopo-nuovo-piano/MjdfMjAyNC0wMS0yM19UTEI


Altea Green Power, Intesa alza target
price dopo nuovo piano
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Intesa Sanpaolo ha alzato a 10,1 euro per azione (da 7,0 euro) il prezzo obiettivo su 
Altea Green Power, azienda quotata su Euronext Growth Milan e attiva nello sviluppo e 
realizzazione di impianti per la produzione di energia rinnovabili, confermando il giudizio 
sul titolo a "Buy" visto l'upside potenziale del 12%. La revisione della raccomandazione è 
arrivata dopo che il CdA ha approvato il nuovo Piano Industriale 2024-2028 e il 
management l'ha presentato alla comunità finanziaria.

Gli analisti scrivono che il management ha presentato un nuovo "ambizioso" piano che 
prevede un CAGR del valore della produzione pari a +21% fino al 2028, con un margine 
di redditività (EBITDA) superiore al 60% per tutto il periodo (rispetto al 51,4% nel primo 
semestre 2023), in gran parte grazie alla quota crescente di margine più elevato 
derivante dal business BESS .

Dal 2025 l'azienda inizierà a produrre e poi gestire i propri impianti fotovoltaici, 
puntando a 90 MW di capacità installata entro il 2028 (e oltre 250 MW nel lungo 
termine). L'obiettivo principale è stabilizzare le fluttuazioni dei flussi di cassa comuni per 
le attività di co-sviluppo, costruendo gradualmente una base di capitale più solida grazie 
alla proprietà degli asset.

Seguendo i nuovi obiettivi finanziari per il 2024-28, il broker ha rivisto le stime di ricavi ed 
EBITDA per il 2023 del -24% e -27% (dato che il management ha confermato che i 
progetti BESS Green/Blue saranno completamente chiusi nel 2024), aumentando le 
stime di ricavi per il 2025 del 21% (lasciando invariato il 2024, essendo vicino alla nuova 
guidance). Sulla scia dell'aumento del margine EBITDA del management, ha rivisto la 
stima di EBITDA 2024-25 rispettivamente del +32% e del +60%.

https://finanza.lastampa.it/News/2024/01/22/altea-green-power-intesa-alza-target-price-dopo-nuovo-piano/NzlfMjAyNC0wMS0yMl9UTEI


Altea Green Power, Intesa alza target 
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Intesa Sanpaolo  ha alzato a 10,1 euro  per azione (da 7,0 euro) il prezzo obiettivo su 
Altea Green Power, azienda quotata su Euronext Growth Milan e attiva nello sviluppo e 
realizzazione di impianti per la produzione di energia rinnovabili, confermando il giudizio 
sul titolo a "Buy" visto l'upside potenziale del 12%. La revisione della raccomandazione è 
arrivata dopo che il CdA ha approvato il nuovo Piano Industriale 2024-2028 e il 
management l'ha presentato alla comunità finanziaria.

Gli analisti scrivono che il management ha presentato un nuovo "ambizioso" piano che 
prevede un CAGR del valore della produzione pari a +21% fino al 2028, con un margine 
di redditività (EBITDA) superiore al 60% per tutto il periodo (rispetto al 51,4% nel primo 
semestre 2023), in gran parte grazie alla quota crescente di margine più elevato 
derivante dal business BESS .

Dal 2025 l'azienda inizierà a produrre e poi gestire i propri impianti fotovoltaici, 
puntando a 90 MW di capacità installata entro il 2028 (e oltre 250 MW nel lungo 
termine). L'obiettivo principale è stabilizzare le fluttuazioni dei flussi di cassa comuni per 
le attività di co-sviluppo, costruendo gradualmente una base di capitale più solida grazie 
alla proprietà degli asset.

Seguendo i nuovi obiettivi finanziari per il 2024-28, il broker ha rivisto le stime di ricavi ed 
EBITDA per il 2023 del -24% e -27% (dato che il management ha confermato che i 
progetti BESS Green/Blue saranno completamente chiusi nel 2024), aumentando le 
stime di ricavi per il 2025 del 21% (lasciando invariato il 2024, essendo vicino alla nuova 
guidance). Sulla scia dell'aumento del margine EBITDA del management, ha rivisto la 
stima di EBITDA 2024-25 rispettivamente del +32% e del +60%.

https://finanza.repubblica.it/News/2024/01/22/altea_green_power_intesa_alza_target_price_dopo_nuovo_piano-79/


Altea Green Power, Intesa alza target
price dopo nuovo piano

Tutti i diritti riservati

URL : http://www.ilsecoloxix.it/ 

PAESE : Italia 

TYPE : Web Régional et Local 

22 gennaio 2024 - 14:33 > Versione online

P.14

Intesa Sanpaolo  ha alzato a 10,1 euro  per azione (da 7,0 euro) il prezzo obiettivo su 
Altea Green Power, azienda quotata su Euronext Growth Milan e attiva nello sviluppo e 
realizzazione di impianti per la produzione di energia rinnovabili, confermando il giudizio 
sul titolo a "Buy" visto l'upside potenziale del 12%. La revisione della raccomandazione è 
arrivata dopo che il CdA ha approvato il nuovo Piano Industriale 2024-2028 e il 
management l'ha presentato alla comunità finanziaria.

Gli analisti scrivono che il management ha presentato un nuovo "ambizioso" piano che 
prevede un CAGR del valore della produzione pari a +21% fino al 2028, con un margine 
di redditività (EBITDA) superiore al 60% per tutto il periodo (rispetto al 51,4% nel primo 
semestre 2023), in gran parte grazie alla quota crescente di margine più elevato 
derivante dal business BESS .

Dal 2025 l'azienda inizierà a produrre e poi gestire i propri impianti fotovoltaici, 
puntando a 90 MW di capacità installata entro il 2028 (e oltre 250 MW nel lungo 
termine). L'obiettivo principale è stabilizzare le fluttuazioni dei flussi di cassa comuni per 
le attività di co-sviluppo, costruendo gradualmente una base di capitale più solida grazie 
alla proprietà degli asset.

Seguendo i nuovi obiettivi finanziari per il 2024-28, il broker ha rivisto le stime di ricavi ed 
EBITDA per il 2023 del -24% e -27% (dato che il management ha confermato che i 
progetti BESS Green/Blue saranno completamente chiusi nel 2024), aumentando le 
stime di ricavi per il 2025 del 21% (lasciando invariato il 2024, essendo vicino alla nuova 
guidance). Sulla scia dell'aumento del margine EBITDA del management, ha rivisto la 
stima di EBITDA 2024-25 rispettivamente del +32% e del +60%.

https://finanza.ilsecoloxix.it/News/2024/01/22/altea-green-power-intesa-alza-target-price-dopo-nuovo-piano/NzlfMjAyNC0wMS0yMl9UTEI
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Intesa Sanpaolo  ha alzato a 10,1 euro  per azione (da 7,0 euro) il prezzo obiettivo su 
Altea Green Power, azienda quotata su Euronext Growth Milan e attiva nello sviluppo e 
realizzazione di impianti per la produzione di energia rinnovabili, confermando il giudizio 
sul titolo a "Buy" visto l'upside potenziale del 12%. La revisione della raccomandazione è 
arrivata dopo che il CdA ha approvato il nuovo Piano Industriale 2024-2028 e il 
management l'ha presentato alla comunità finanziaria.

Gli analisti scrivono che il management ha presentato un nuovo "ambizioso" piano che 
prevede un CAGR del valore della produzione pari a +21% fino al 2028, con un margine 
di redditività (EBITDA) superiore al 60% per tutto il periodo (rispetto al 51,4% nel primo 
semestre 2023), in gran parte grazie alla quota crescente di margine più elevato 
derivante dal business BESS .

Dal 2025 l'azienda inizierà a produrre e poi gestire i propri impianti fotovoltaici, 
puntando a 90 MW di capacità installata entro il 2028 (e oltre 250 MW nel lungo 
termine). L'obiettivo principale è stabilizzare le fluttuazioni dei flussi di cassa comuni per 
le attività di co-sviluppo, costruendo gradualmente una base di capitale più solida grazie 
alla proprietà degli asset.

Seguendo i nuovi obiettivi finanziari per il 2024-28, il broker ha rivisto le stime di ricavi ed 
EBITDA per il 2023 del -24% e -27% (dato che il management ha confermato che i 
progetti BESS Green/Blue saranno completamente chiusi nel 2024), aumentando le 
stime di ricavi per il 2025 del 21% (lasciando invariato il 2024, essendo vicino alla nuova 
guidance). Sulla scia dell'aumento del margine EBITDA del management, ha rivisto la 
stima di EBITDA 2024-25 rispettivamente del +32% e del +60%.

http://www.h2oil.it/News/Item.aspx?id=79_2024-01-22_TLB
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